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BUENOS AIRES,

«

VISTO el Expediente N° S01:0373486/2006 del Registro del MINISTERIO-
: DE ECONOMIA'Y PRODUCCION, vy

| CONSIDERANDO:
e I . Que el Articulo 58 de la Ley N° 25.156 faculta a la Autoridad de Aplicacién

de la iL:eiy' N°22:262 a intervenir en las causas que se inicien durante la vigencia de-

- - la primera de las normas legales citadas, subsistiendo sus funciones hasta que se
b"" : constituya y se ponga en funcionamiento el TRIBUNAL NACIONAL DE DEFENSA
P DE LA COMPETENCIA en el ambito del MINISTERIO DE - ECONOMIA Y :
\%9 PRODUCCION. , . o
Que, en las operaciones de concentracidén econdmica en las que
intervengan efnpresas Cuya envergadura determine que deban realizar la
— v notificaciéon prevista en el Articulo 8° de la Ley N° 25,156, procede su presentaciony
‘tramltamon por los obligados ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
N COMPETENCIA organismo desconcentrado en la orbita de la SECRETARIA DE
: COMERCIO IN‘TERIOR del MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION, en
X } virtud de lo dispuesto y por la integracion armonica de los Articulos 6° a 16y 58 de

ey dicha ley,

-

Que las presentes actuaciones dan cuenta de la notificacion presentada
en los términos del/‘referido Articulo 8° de la Ley N° 25.156 con relacion a la

op?raa_cién 367 70/ncentracién ‘econdomica, consistente en un. conjunto de
. . .
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" compraventas de acciones y reorganizaciones societarias, realizadas todas ellas .

ultaneamente y en un mismo acto, mediante las cuales las empresas GRUPQ

S
CLARIN S.A. y FINTECH ADVISORY INC. adquieren una cantidad de acciones -
adicional a la que ya poseer;— por la que resultan titulares, directa e indirectamente
de aproximadamente el SESENTA POR CIENTO (60 %) vy el CUARENTA POR
CIENTO (40 %) respectivamente de las acciones de la empresa CABLEVISION S.A |
a su vez, la empresa CABLFVISION SA. adquiere el NOVENTA Y OCHO COMA
CINCUENTA Y CUATRO POR CIENTO (98,54 %) de las acciones de la empresa
MULTICANAL S.A., el NOVENTA Y NUEVE COMA NOVENTA Y OCHO POR
CIENTO (99,98 %) de las acciones de la empresa TELEDIGITAL CABLE SA. -

principalmente en forma indirecta a través de la compra de la empresa HICKS, '

MUSE, TATE & FURST - empresa LA ARGENTINA CABLE COMPANY LLC -, y a

traveés de la empresa MULTICANAL S.A. el CIEN POR CIENTO (100 %) de Ia f

empresa PRIMERA RED INTERACTIVA DE MEDIOS ARGENTINOS (PRIMA) S.A.,

acto que encuadra en el Articulo 6°, inciso ¢) de la Ley N° 25.156.

Que la operacion de concentracién econémica que se notifica no infringe

el Articulo 7° de la Ley N° 25156 al no disminuir, restringir o distorsionar la :

competencia, de modo que pueda resultar perjuicio al interés econémico general.
Que, en virtud de ello, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA

COMPETENCIA eleva al sefior Secretario el dictamen de los sefiores Vocales

~Doctor D. Humberto GUARDIA MENDONCA y Doctor D. Diego Pablo POVOLO,_‘ '

aconsejando autorizar la operacidn de concentracion notificada, en virtud de lo

dispuesto en,el A,r’itﬁidulob 13, inciso a) de la Ley N° 25.156, adjuntandose asimismo el
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dictamen del sefior Presidente de Ia COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA

'COMPETENCIA, Licenciado D. José Alberto SBATTELLA.

Que las empresas notificantes, han ofrecido un compromiso irrevocable

por el término de DOS (2) afios, el que ha sido analizado por la COMISION DE
DEFENSA DE LA COI\/IPETENCIA, recomendando su aceptacié‘n al suscripto.

Que el seﬁqr Secretario comparte los términos del dictamen emitido por
los sefores Vocales Doctor D. Humberto GUARDIA MENDON‘CA y Doctor D. Diego
Pablo POVOLO de Ila COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA

COMPETENCIA, al cual cabe remitirse en hondr a la brevedad, y cuya copia

autenticada se incluye como Anexo y es parte integrante de la presente resolucion.

Que el infrascripto resulta competente para el dictado del presente acto

en virtud de lo establecido en el Articulo 2° de la Resolucion N° 40 de fecha 22 de

febrero de 2001 de la ex — SECRETARIA DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA Y
DEL CONSUMIDOR del ex — MINISTERIO DE ECONOMIA.

Por ello,
EL SECRETARIO DE COMERCIO INTERIOR

RESUELVE:

ARTICULO 1°- Acéptase el compromiso ofrecido por GRUPO CLARIN VS(.A.; -

VISTONE, LLC; FINTECH ADVISORY, INC.. FINTECH MEDIA, LLC; VLG
ARGENTINA, LLC y CABLEVISION S.A. en forma irrevocable a cumplir por el plazo
de DOS (2) afios contados a partir de la fecha de la presente, cuya descripcion se

detalla en el ?;édo al dictamen emitido por la mayoria, en ONCE (11) fojas y
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cuyas fotocopias certificadas se integran al mismo.

ARTICULO 2°.- Autorizase la operacién de concentracion notificada, consistente en

un conjunto de compraventas de acciones y reorganizaciones societarias, realizadas
todas ellas simultaneamente y en un mismo acto, mediante las cuales las empresas
GRUPO CLARIN S.A. y FINTECH ADVISORY INC. adquieren una cantidad de |
écciones - adicional a la que ya poseen - por Ia que resultan titulares, directa e _

indirectamente de aproximadamente el SESENTA POR CIENTO (60 %) v el -

CUARENTA POR CIENTO (40 %) respectivamente de las acciones de la empresa

CABLEVISION S.A.; a su vez, la empresa CABLEVISION SA. ‘adquiere el

NOVENTA Y OCHO COMA CINCUENTA Y CUATRO POR CIENTO (98,54 %) de:

las acciones de la empresa MULTICANAL S.A., el NOVENTA Y NUEVE COMA
NOVENTA Y OCHO POR CIENTO (99,98 %) de las -acciones de la empresa

TELEDIGITAL CABLE S.A. - principalmente en forma indirecta a través de la compra

de la empresa HICKS, - MUSE, TATE & FURST - empresa LA ARGENTINA CABLE 7

COMPANY LLC-, y a través de la empresa MULTICANAL S.A., el CIEN POR
CIENTO (100 %) de la empresa PRIMERA RED INTERACTIVA DE MEDIOS
ARGENTINOS (PRIMA) SA de acuerdo a lo previsto en el Articulo 13, inciso a) de

la Ley N° 25.156.

"ARTICULO 3°- Considérase parte integrante de la presente resolucion, los

dictamenes emitidos por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA

COMPETE'NCIA, organismo desconcentrado en la érbita de la SECRETARIA DE _

 COMERCIO INTERIOR del MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION, de
AN .

.fecha 7 de ;diciljéjmbre de 2007, que en CIENTO CUARENTA Y UN (141) hojas
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autenticadas, se agrega como Anéxo a la presente medida.
ARTICULO 3°.- Registrese, conzuniquese y archivese.
.-":'“, ; E’ '
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Expediente N° S01:0373486/2006 (Conc.596) HGM/
DO-EA-JP-MPM-MA
- o (% ﬁ‘qf,
DICTAMEN N° 63
BUENOS aIRes, = 7 DIL 2007

SENOR SECRETARIO:

Elevo a su consideracion el presente dictamen referido a la operacion de -

concentracion econdmica que tramita bajo el expediente N° S071:0373486/20086,

caratulado "GRUPO CLARIN S.A., VISTONE LLC, FINTECH ADVISORY INC,, .

FINTECH MEDIA LLC, VLG ARGENTINA LLC Y CABLEVISION SA &/
NOTIFICACION ARTICULO 8°. LEY 25156 (CONC. 0596)", del R‘egistro del
MINISTERIO DE ECONOMIA y PRODUCCION.

|. DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTE\/EDAD DE LAS

PARTES.
1. La OPERACION

1. La operacion notificada consiste en un conjunto de compraventas de aéciones y
| reorganizaciones societarias, realizadas todas ellas vsimulténeameﬁte y en un
mismo acto, mediante las cuales GRUPO CLARIN S.A.'y FINTECH ADVISORY

INC. adquieren una cantidad de acciones -adicional a la gue ya poseeéen- por lé

gue resultan titulares, directa e indirectamente de aproximadamente el 60% y el
40% respectivamente de las baccio’nes de CABLEVISION S.A. Asimismo,
CABLEVISION S A. adquiere el 98,54% de las acciones de MULTICANAL S.A .,

el 99,98% de las acciones de TELEDIGITAL C‘ABLE SA -principalmente en
forma indirecta a través de la compra de HICKS, MUSE, TATE & FURST - LA

*. ARGENTINA CABLE COMPANY LLC- vy a través de MULTICANAL S.A., el
100% de PRIMERA RED INTERACTIVA DE MEDIOS ARGENTINOS (PRIMA)
SA ‘ '
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En forma detallada y de acuerdo a lo informado por las partes de la operacion,

los pasos fueron los siguientes:

En primer lugar FINTECH MEDIA LLC adquirié el 100% de las acciones de
SOUTHTEL HOLDINGS S.A. a AMI CV HOLDINGS LLC y a AMI. CABLE
HOLDINGS LTD. Como se vera mas adelante SOUTHTEL HOLDINGS S.A. es
titular de aproximadamente el 28,688% de las acciones de CABLEVISION S.A. .

Luego FINTECH MEDIA LLC realizé un aumento de capital en VLG ARGENTINA
LLC y VLG ARGENTINA LLC compra a AMI CV HOLDINGS LLC la totalidad de
las acciones Clase A de esta Ultima en CABLEVISION S.A. las cuales
aproximadamente representan e'l'11,31.2% del capital social de CABLEVISION
S.A. El aumento de capital en VLG ARGENTINA LLC es de un 11%.

A continuacion, FINTECH MEDIA LLC compra a JP MORGAN SECURITIES:

LIMITED 2.546.680 acciones clase B que aproximadamente representan el
1,29% del capital social de CABLEVISION S A. ’

Despues de ello, GRUPO CLARIN compra a FINTECH MEDIA LLC lo siguienteg
(i) el 100% de las acciones de SOUTHTEL HOLDINGS S A : y (i) el 11% de la
participacion social de VLG ARGENTINA LLC resultante del aumento de capital

mencionado en el punto 4 anterior.

FINTECH MEDIA LLC compra posteriormente a KS CAPITAL LTD. 21 151 695
acciones de CABLEVISION S.A. (clase B) que aproximadaménte representan el
10,719% del capital social de esta ultima.

VISTONE LLC adquiere de FINTECH MEDIA LLC 3.277.197 acciones de
CABLEVISION S.A. (clase B) representativas de aproximadamente el 1.7% del

capital social de esta Ultima.

Luego, MULTICANAL S.A. adquiere €l 100% de las acciones de PRIMERA RED
INTERACTIVA DE MEDIOS ARGENTINOS (PRIMA) S.A. a PRIMERA RED

INTERACTIVA DE MEDIOS AMERICANOS (PRIMA) INTERNACIONAL S A.
































































































































































































































































































































































































































































